Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

20. december 2024

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrlaeger

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Forudsaetninger i markedsveerdigrundlaget

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Baseret pa arets analyser anmeldes opdaterede markedsveerdiforudsaetninger vedrgrende:
e Dgdelighedsintensiteter

Invalideintensiteter

Genkagbsintensiteter

Fripoliceintensiteter

Omkostningsforudsaetninger

Stad for beregning af risikomargen

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer §29, stk. 1, nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2024

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller eendrer.

Anmeldelsen aendrer:
Anmeldelse af forudseetninger i markedsveerdigrundlaget m.m. af 18. december 2023.
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Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Dgdelighedsanalyse

Analysen anvender unisex OE-data opdelt pa alder og kalenderar. Der er derefter foretaget en raekke
hypotesetest ifglge Finanstilsynets levetidsmodel og dets testhierarki. De statistiske test viser, at dg-
deligheden i bestanden afviger signifikant fra benchmark for aldre 0-100 ar.

Invalideanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og kan. Der er foretaget en reekke hypotese-
test for at afgare, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa invalideintensiteten. P4 baggrund
af dette resulterer arets analyse i en unisex-invalideintensitet, som kun afhaenger af alder.

Genkgbsanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken. Der er foretaget en reekke hypotese-
test for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa genkgbsintensiteten. P4 baggrund
af dette resulterer arets analyse i en unisex-genkgbsintensitet, som kun athaenger af alder.

Fripoliceanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken. Der er foretaget en reekke hypotese-
test for at afgare, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa fripoliceintensiteten. P& baggrund
af dette resulterer arets analyse i en kensopdelt og aldersafhaengig fripoliceintensitet.

Omkostningsanalyse
Omkostningsanalysen er baseret pa de forventede administrationsomkostninger og antallet af policer
i bestanden.

Beregning af risikomargen

Risikomargen udtrykker en gkonomisk vaerdi for den usikkerhed, der er knyttet til estimationen af be-
standens markedsveerdiforudsaetninger. De mest vaesentlige markedsvaerdiforudsaetninger vedrarer
intensiteter for dgdsfald, invaliditet, genkgb og fripolice. Metoden for at beregne risikomargen inde-
baerer at intensiteterne for disse fire biometriske risici bliver stadet simultant. GY bliver derefter be-
regnet med de justerede intensiteter og risikomargen kvantificeres herefter ved:

RM = GYst - GY

Hvor GY’“ angiver vaerdien af de garanterede ydelser opgjort med de justerede intensiteter, og GY
angiver veerdien af de garanterede ydelser uden justering af intensiteter (dvs. intensiteter opgjort ef-
ter bedst mulige skan).

Antallet haendelser vedrgrende en biometrisk risiko for en given alder betragtes som binomialfordelt
hvor det forventede antallet haendelser svarer til den aldersspecifikke eksponering multipliceret med
den aldersspecifikke markedsveerdiintensitet. Udfaldet af det samlede antallet heendelser (dvs. sum-
meret over alle aldre) approksimeres med en Poissonfordeling med parameter svarende til summen
af det forventede antallet haendelser opgjort pr. alder.

Variansen for en Poissonfordeling svarer til det forventede antal heendelser og standardafvigelsen
opggres som kvadratroden af variansen.
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De justerede intensiteter for respektive risici fastsaettes ved at de oprindelige intensiteter (bedst mu-
lige skan) bliver multipliceret med en faktor. Denne faktor fastsaettes sa det forventede antallet haen-
delser vedrgrende den biometriske risici afviger med én standardafvigelse i forhold til udgangspunk-
tet. Intensiteten i udgangspunktet bliver dermed enten opskaleret eller nedskaleret. Fortegnet pa ska-
leringen athaenger af effekten pa GY, og det vaelges det fortegn som giver den sterste vaerdi pa GY.

Skaleringsfaktorerne for respektive risici athaenger kun af det forventede antal haendelser og bliver
arligt kalibreret. De nye faktorer er beregnet og bliver opdateret i forbindelse med denne anmeldelse.

Baseret pa arets analyser erstattes Bilag 2 vedr. parametre til markedsvaerdigrundlaget med fglgende:
Bilag 2: Parametre til markedsvardiopggorelse fra og med 31.12.2024:

¢ Rentekurven fra EIOPA excl. VA reduceret med 15,3% PAL-skat
e Dadelighed: my(x,t) = my’(x)f(x)t, hvor x er alder i &r og t er kalendertid i ar siden 30.06.2023 og
my’(x) = exp[0,7705-r1(x) —0,6808-r2(x) —0,2716-r3(x)] - (u - FT23k(x)+(1-u) - FT?3m(x)), og
f(X) =1- [(U - FT2 K, Iongevity(X)+(1-U) - FT2 M, Iongevity(X)], idet
FT23(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede nuveerende dadelighed i 2023 for
ken i, hvor K = kvinde og M = Mand, og
FT23; 1ongevity(X) er Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer
2023 for kan .
u=38 % kvinder + 62 % maend for Kohorte 1 (Fadselsar: -1959)
u=59 % kvinder + 41 % meend for Kohorte 2 (Fadselsar: 1960 -1979)
u=74 % kvinder + 26 % maend for Kohorte 3 (Fadselsar: 1980 - )

¢ Invalideintensiteterne er for aldre x € [0,120] fastsat til:

1qi(27) for x < 27,
Uai (X)) =1 i (x) for x € [27,61],
Agqi(61) for x > 61,

hvor
fiai(x) = exp(Bo + By - X + By - x* + B3 - x3),

med parametrene angivet i Tabel 1.

Parameter | Veerdi

Bo -36,42649460094
B 2,19353224137
B -0,05177573006
B3 3,979981243e-04

Tabel 1: Parametre til invalideintensiteten

o  Kollektivt grundlag: Tegningsgrundlag
e  Administrationsomkostning: 525 kr. pr. medlem pr. ar
e  Genkgbsintensiteterne er for aldre x € [0, 120] og kalenderar > 2023 fastsat til:

fsur (x) for x € [26,66],

Asur (26) for x < 26,
Heur (X) =
fsur (66) for x > 66

hvor

fsur () = exp(Bo + By - x + B - x* + B3 - x3),
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med parametrene angivet i Tabel 2.

Parameter | Veerdi

Bo -11,649434328465090971
B1 0,644531027409208090
B> -0,015218531621826049
B3 0,000103674743792034

Tabel 2: Parametre til genkgbsintensiteten

e Fripoliceintensiteterne er for aldre x € [0,120] og ken g € [Mand, Kvinde] fastsat til:

Har(26; 9) for x < 26,
tar(x;9) =< Har(x; 9) for x € [26,67],
faf(67;9) for x > 67,

hvor
Bo +ﬁg+ﬁ1'x+/32-x2+/33'x3+/34-x‘*+/35'x5>

fop(x;9) = exp(
(lf +ﬁ1‘g'x+ﬁ2,g'xz+ﬁ3,g'x3+ﬁ4‘g~x4+ﬁ5‘g~x5

med parametrene angivet i Tabel 3.

Parameter | Veerdi

Bo 132,716205067671182860067
Buana | -139,602461892283230326939
B1 -15,986577921673347901788
B 0,739205987768878247657
B3 -0,016627301929296515320
B 0,000181221639904128348
Bs -0,000000764824722597498

ﬂLM,md 16,380478162347280601807
ﬁZ,Mand -0,751889213913789267174
B3,Mand 0,016920714430866751893
B4,Mand -0,000186850226324040280
B5,Mand 0,000000810174932547728
Tabel 3: Parametre til fripoliceintensiteten

e Justeringer af overgangssandsynligheder til beregning af risikomargen. Fglgende faktorer skal
multipliceres med den oprindelige markedsveerdiintensitet:

Dedelighed Genkeab Fripolice Invaliditet
90 % 113 % 107 % 127 %

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
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Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i s& fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor fglger de skonomiske konsekvenser for gennemsnitsrentebestanden ved opdatering af mar-
kedsveerdiforudsaetninger, opgjort pr. 30. september 2024 for henholdsvis Grp. G (rentegruppen af
garanterede ordninger) og Grp. H (rentegruppen af betingede ordninger).

Konsekvenserne er regnet sekventielt.

PJD - Grp. G (mio.kr.) Markedsverdiaf mdiidust Koloktivt Risikomargen Persions
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale henszettelser
Udgangs punkt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret levetidsforbedringer -1,9 1,9 0,0 0,0 0,0
Opdateret dedelighed -1,2 1,3 0,0 0,0 0,0
Opdateret genkab 0,9 -1,1 0,0 0,2 0,0
Opdateret fripolice 1,3 -1,5 0,0 0,2 0,0
Opdateretinvaliditet 1,6 -1,9 0,0 0,3 0,0
Opdateret omkostninger 1,8 -2,1 0,0 0,3 0,0
Opdateret risikomargen 1,8 -2,0 0,0 0,2 0,0
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PJD - Grp. H (mio.kr.) AU L0 KolektWt | estkomergen | - o o008
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale henszettelser
Udgangs punkt 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -9 6 4 0 0
Opdateret dedelighed 4 -8 4 0 0
Opdateret genkab 101 -105 4 0 0
Opdateret fripolice 123 -127 5 0 0
Opdateretinvaliditet 141 -145 5 0 0
Opdateret omkostninger 145 -149 4 0 0
Opdateret risikomargen 145 -149 4 0 0
X Markedsveerdiaf| Individuelt Kollektivt . Pensions-
PJD - Grp. G +H (mio. kr.) i . Risikomargen
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale hensaettelser
Udgangspunkt 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -11 8 4 0 0
Opdateret dadelighed 3 -6 4 0 0
Opdateret genkab 102 -106 4 0 0
Opdateret fripolice 124 -129 5 0 0
Opdateretinvaliditet 142 -147 5 0 0
Opdateret omkostninger 147 -151 4 0 0
Opdateret risikomargen 147 -151 4 0 0

Opdateringerne aendrer ikke de samlede livsforsikringshensaettelser, men alene den underliggende

sammensaetning.

Navn
Angivelse af navn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Jesper Brohus

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Dato og underskrift

—

_
FINANSTILSYNET

Finanstilsynet — Strandgade 29 — 1401 Kebenhavn K — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00

Addo Sign identifikationsnummer: 37651767-48b4-401b-9ab3-7d11a9fb3f35



Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet med Addo Sign sikker digital underskrift.
Underskrivers identitet er fysisk registreret i det elektroniske PDF dokument og vist herunder.
Alle tider er angivet i Universaltid (UTC).

Underskrivere
Mit2aD ° Mitab ?

Jesper Brohus Anne Louise Baltzer Engelund
885b485b-04fd-47fb-b6d0-b66f1db4c58¢ 2024-12-20 09:17:22Z b31c0d41-db29-4ad2-b9aa-2bc65c9e 1980 2024-12-20 09:20:55Z

Dokumenter i transaktionen

Forudsaetninger i markedsvardigrundlaget - PJD - Anmeldelse.pdf SHA256:
7249e10f450cdc76526988aed46e043d8b6eab60ala8fd7ad00c77b6c9fcaf99

Addo Sign
Dokumentet er underskrevet digitalt med Addo Sign sikker Sadan verificeres dokumentets segthed
signeringsservice. Signeringsbeviserne i dokumentet er sikret og Dokumentet er beskyttet med Adobe CDS certifikat. Nar dokumentet
valideret ved anvendelse af den matematiske hashvardi af det orginale abnes i Adobe Reader, vil det fremsta som vaere underskrevet med
dokument. Addo Sign signeringsservice.

Dokumentet er |ast for @ndringer og tidsstemplet med et certifikat fra
en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret
i PDF dokumentet, i tilfeelde af de skal anvendes til validering i
fremtiden.

Addo Sign identifikationsnummer: 37651767-48b4-401b-9ab3-7d11a9fb3f35




Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tveergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. (lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato
20. december 2024
Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Jordbrugsakademikere & Dyrleeger

Overskrift

Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.
Forudsaetninger i markedsveerdigrundlaget

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestggrende billede af anmeldelsen.

Baseret pa arets analyser anmeldes opdaterede markedsveerdiforudsaetninger vedrgrende:
e Dgdelighedsintensiteter

Invalideintensiteter

Genkagbsintensiteter

Fripoliceintensiteter

Omkostningsforudsaetninger

Stad for beregning af risikomargen

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrgrer.

Anmeldelsen vedrgrer §29, stk. 1, nr. 6.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31. december 2024

Andrer folgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller eendrer.

Anmeldelsen aendrer:
Anmeldelse af forudseetninger i markedsveerdigrundlaget m.m. af 18. december 2023.
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Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det an-
meldte vedrgrer, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse |

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa
klar og preecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolbereg-
ninger, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Dgdelighedsanalyse

Analysen anvender unisex OE-data opdelt pa alder og kalenderar. Der er derefter foretaget en raekke
hypotesetest ifglge Finanstilsynets levetidsmodel og dets testhierarki. De statistiske test viser, at dg-
deligheden i bestanden afviger signifikant fra benchmark for aldre 0-100 ar.

Invalideanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og kan. Der er foretaget en reekke hypotese-
test for at afgare, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa invalideintensiteten. P4 baggrund
af dette resulterer arets analyse i en unisex-invalideintensitet, som kun afhaenger af alder.

Genkgbsanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken. Der er foretaget en reekke hypotese-
test for at afgere, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa genkgbsintensiteten. P4 baggrund
af dette resulterer arets analyse i en unisex-genkgbsintensitet, som kun athaenger af alder.

Fripoliceanalyse

Analysen anvender OE-data opdelt pa alder, kalenderar og ken. Der er foretaget en reekke hypotese-
test for at afgare, hvilke parametre som har en signifikant effekt pa fripoliceintensiteten. P& baggrund
af dette resulterer arets analyse i en kensopdelt og aldersafhaengig fripoliceintensitet.

Omkostningsanalyse
Omkostningsanalysen er baseret pa de forventede administrationsomkostninger og antallet af policer
i bestanden.

Beregning af risikomargen

Risikomargen udtrykker en gkonomisk vaerdi for den usikkerhed, der er knyttet til estimationen af be-
standens markedsveerdiforudsaetninger. De mest vaesentlige markedsvaerdiforudsaetninger vedrarer
intensiteter for dgdsfald, invaliditet, genkgb og fripolice. Metoden for at beregne risikomargen inde-
baerer at intensiteterne for disse fire biometriske risici bliver stadet simultant. GY bliver derefter be-
regnet med de justerede intensiteter og risikomargen kvantificeres herefter ved:

RM = GYst - GY

Hvor GY’“ angiver vaerdien af de garanterede ydelser opgjort med de justerede intensiteter, og GY
angiver veerdien af de garanterede ydelser uden justering af intensiteter (dvs. intensiteter opgjort ef-
ter bedst mulige skan).

Antallet haendelser vedrgrende en biometrisk risiko for en given alder betragtes som binomialfordelt
hvor det forventede antallet haendelser svarer til den aldersspecifikke eksponering multipliceret med
den aldersspecifikke markedsveerdiintensitet. Udfaldet af det samlede antallet heendelser (dvs. sum-
meret over alle aldre) approksimeres med en Poissonfordeling med parameter svarende til summen
af det forventede antallet haendelser opgjort pr. alder.

Variansen for en Poissonfordeling svarer til det forventede antal heendelser og standardafvigelsen
opggres som kvadratroden af variansen.
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De justerede intensiteter for respektive risici fastsaettes ved at de oprindelige intensiteter (bedst mu-
lige skan) bliver multipliceret med en faktor. Denne faktor fastsaettes sa det forventede antallet haen-
delser vedrgrende den biometriske risici afviger med én standardafvigelse i forhold til udgangspunk-
tet. Intensiteten i udgangspunktet bliver dermed enten opskaleret eller nedskaleret. Fortegnet pa ska-
leringen athaenger af effekten pa GY, og det vaelges det fortegn som giver den sterste vaerdi pa GY.

Skaleringsfaktorerne for respektive risici athaenger kun af det forventede antal haendelser og bliver
arligt kalibreret. De nye faktorer er beregnet og bliver opdateret i forbindelse med denne anmeldelse.

Baseret pa arets analyser erstattes Bilag 2 vedr. parametre til markedsvaerdigrundlaget med fglgende:
Bilag 2: Parametre til markedsvardiopggorelse fra og med 31.12.2024:

¢ Rentekurven fra EIOPA excl. VA reduceret med 15,3% PAL-skat
e Dadelighed: my(x,t) = my’(x)f(x)t, hvor x er alder i &r og t er kalendertid i ar siden 30.06.2023 og
my’(x) = exp[0,7705-r1(x) —0,6808-r2(x) —0,2716-r3(x)] - (u - FT23k(x)+(1-u) - FT?3m(x)), og
f(X) =1- [(U - FT2 K, Iongevity(X)+(1-U) - FT2 M, Iongevity(X)], idet
FT23(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede nuveerende dadelighed i 2023 for
ken i, hvor K = kvinde og M = Mand, og
FT23; 1ongevity(X) er Finanstilsynets benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer
2023 for kan .
u=38 % kvinder + 62 % maend for Kohorte 1 (Fadselsar: -1959)
u=59 % kvinder + 41 % meend for Kohorte 2 (Fadselsar: 1960 -1979)
u=74 % kvinder + 26 % maend for Kohorte 3 (Fadselsar: 1980 - )

¢ Invalideintensiteterne er for aldre x € [0,120] fastsat til:

1qi(27) for x < 27,
Uai (X)) =1 i (x) for x € [27,61],
Agqi(61) for x > 61,

hvor
fiai(x) = exp(Bo + By - X + By - x* + B3 - x3),

med parametrene angivet i Tabel 1.

Parameter | Veerdi

Bo -36,42649460094
B 2,19353224137
B -0,05177573006
B3 3,979981243e-04

Tabel 1: Parametre til invalideintensiteten

o  Kollektivt grundlag: Tegningsgrundlag
e  Administrationsomkostning: 525 kr. pr. medlem pr. ar
e  Genkgbsintensiteterne er for aldre x € [0, 120] og kalenderar > 2023 fastsat til:

fsur (x) for x € [26,66],

Asur (26) for x < 26,
Heur (X) =
fsur (66) for x > 66

hvor

fsur () = exp(Bo + By - x + B - x* + B3 - x3),
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med parametrene angivet i Tabel 2.

Parameter | Veerdi

Bo -11,649434328465090971
B1 0,644531027409208090
B> -0,015218531621826049
B3 0,000103674743792034

Tabel 2: Parametre til genkgbsintensiteten

e Fripoliceintensiteterne er for aldre x € [0,120] og ken g € [Mand, Kvinde] fastsat til:

Har(26; 9) for x < 26,
tar(x;9) =< Har(x; 9) for x € [26,67],
faf(67;9) for x > 67,

hvor
Bo +ﬁg+ﬁ1'x+/32-x2+/33'x3+/34-x‘*+/35'x5>

fop(x;9) = exp(
(lf +ﬁ1‘g'x+ﬁ2,g'xz+ﬁ3,g'x3+ﬁ4‘g~x4+ﬁ5‘g~x5

med parametrene angivet i Tabel 3.

Parameter | Veerdi

Bo 132,716205067671182860067
Buana | -139,602461892283230326939
B1 -15,986577921673347901788
B 0,739205987768878247657
B3 -0,016627301929296515320
B 0,000181221639904128348
Bs -0,000000764824722597498

ﬂLM,md 16,380478162347280601807
ﬁZ,Mand -0,751889213913789267174
B3,Mand 0,016920714430866751893
B4,Mand -0,000186850226324040280
B5,Mand 0,000000810174932547728
Tabel 3: Parametre til fripoliceintensiteten

e Justeringer af overgangssandsynligheder til beregning af risikomargen. Fglgende faktorer skal
multipliceres med den oprindelige markedsveerdiintensitet:

Dedelighed Genkeab Fripolice Invaliditet
90 % 113 % 107 % 127 %

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
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Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen
konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggre herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtggrelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegere
herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggrelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i s& fald benyttes, jf. bekendtggrelsens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtggrelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redeggarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfgre de dele af redeggrelsen, som selskabet vurderer ikke
er ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for
at kunne foretage kontrolberegninger, i et seerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgeengeligt. Skemaet
"Redeggarelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor fglger de skonomiske konsekvenser for gennemsnitsrentebestanden ved opdatering af mar-
kedsveerdiforudsaetninger, opgjort pr. 30. september 2024 for henholdsvis Grp. G (rentegruppen af
garanterede ordninger) og Grp. H (rentegruppen af betingede ordninger).

Konsekvenserne er regnet sekventielt.

PJD - Grp. G (mio.kr.) Markedsverdiaf mdiidust Koloktivt Risikomargen Persions
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale henszettelser
Udgangs punkt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Opdateret levetidsforbedringer -1,9 1,9 0,0 0,0 0,0
Opdateret dedelighed -1,2 1,3 0,0 0,0 0,0
Opdateret genkab 0,9 -1,1 0,0 0,2 0,0
Opdateret fripolice 1,3 -1,5 0,0 0,2 0,0
Opdateretinvaliditet 1,6 -1,9 0,0 0,3 0,0
Opdateret omkostninger 1,8 -2,1 0,0 0,3 0,0
Opdateret risikomargen 1,8 -2,0 0,0 0,2 0,0
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PJD - Grp. H (mio.kr.) AU L0 KolektWt | estkomergen | - o o008
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale henszettelser
Udgangs punkt 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -9 6 4 0 0
Opdateret dedelighed 4 -8 4 0 0
Opdateret genkab 101 -105 4 0 0
Opdateret fripolice 123 -127 5 0 0
Opdateretinvaliditet 141 -145 5 0 0
Opdateret omkostninger 145 -149 4 0 0
Opdateret risikomargen 145 -149 4 0 0
X Markedsveerdiaf| Individuelt Kollektivt . Pensions-
PJD - Grp. G +H (mio. kr.) i . Risikomargen
ydelser bonuspotentiale | bonuspotentiale hensaettelser
Udgangspunkt 0 0 0 0 0
Opdateret levetidsforbedringer -11 8 4 0 0
Opdateret dadelighed 3 -6 4 0 0
Opdateret genkab 102 -106 4 0 0
Opdateret fripolice 124 -129 5 0 0
Opdateretinvaliditet 142 -147 5 0 0
Opdateret omkostninger 147 -151 4 0 0
Opdateret risikomargen 147 -151 4 0 0

Opdateringerne aendrer ikke de samlede livsforsikringshensaettelser, men alene den underliggende

sammensaetning.

Navn
Angivelse af navn

Anne Louise Baltzer Engelund

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Jesper Brohus

Dato og underskrift
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